Denna informationsbroschyr ar inte och ska inte anses utgora ett prospekt enligt gallande lagar och regler. EU-tillvaxt-
prospektet, som har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen, har offentliggjorts och finns tillgéngligt pa LIDDS
hemsida, www.liddspharma.com samt pa Erik Penser Banks hemsida, www.penser.se. EU-tillvaxtprospektet kan dven
bestdllas kostnadsfritt fran Erik Penser Bank, Box 7405, 103 91 Stockholm, via telefon till 08-463 80 0o eller per e-post till
emission@penser.se. Prospektetinnehaller blandannat en presentationav LIDDS, Féretradesemissionen och de risker som
arférenade med eninvestering i LIDDS och deltagande i Féretradesemissionen. Informationsbroschyren drinte avsedd att
ersdtta EU-tillvaxtprospektet som grund for beslut att teckna aktier i LIDDS och utgér ingen rekommendation att teckna
aktieriLIDDS. Investerare somavser eller Gvervager att investeraiLIDDS uppmanas darfor att ldsa EU-tillvaxtprospektet.

ERIK PENSER BANK
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VD har ordet

Kiara aktiedgare,

Vi genomfor nu en foretridesemission i LIDDS
AB, och vi gor det med relativt kort tidshori-
sont med den klara malséttningen att inom ett
ar genomfoéra en forsta utlicensieringsaffir i
bolaget. Malet &r att na en affir med det projekt
som natt ldngst i bolagets pipeline, Liproca
Depot, och dirmed for forsta gangen skapa ett
positivt kassaflode fran verksamheten.

LIDDS dr verksamt inom ett mycket intressant utveck-
lingsomrade, intratumorala depdinjektioner, inom
lakemedelsutvecklingens kanske allra mest expansiva
omrade - onkologi. Sa gott som all cancerbehand-
ling sker med mer eller mindre toxiska och darmed
biverkningstunga substanser. Om de ges direkt i blodet
kommer foretradesvis frisk vavnad att exponeras och
darmed skapa o&nskade effekter av varierande svérig-
hetsgrad. Detta gor att doseringen inte alltid optimeras
med avseende pa effekt, eftersom lakemedlets verkan
hela tiden maste balanseras mot risken f&r biverkningar.
Den teknologi som LIDDS bygger sin verksamhet
pa - NanoZolid® - &r en teknologi som m&jliggor att
cancerldkemedel kan ges som en injicerbar depa rakt in
en tumar, i stéllet for indirekt via blodbanan. Detta gor
att en hogre och mer verksam dos kan ges samtidigt
som de biverkningar som annars foljer av att ldkemedlet
cirkulerar fritt i blodet och paverkar ocksa frisk vavnad
kan undvikas.

LIDDS arbetar med tva affarsmodeller - dels utveck-
lar bolaget egna lakemedelskandidater, dels hjalper
bolaget andra ldkemedelsforetag att utveckla
lakemedel baserat pd LIDDS NanoZolid®-teknologi i
kombination med samarbetspartnerns aktiva lakeme-
delssubstanser. For tillfallet samarbetar LIDDS i detta
avseende med det stora och valkdanda ldkemedelsbo-
laget Johnson & Johnson.

LIDDS arbetar med egna ldkemedelskandidater i tidig
klinisk utveckling med madlet att utlicensiera eller
avyttra projekten efter Proof of Concept i médnniska.
For senare kliniska stadier och kommersialisering ar
bolaget beroende av licensavtal med storre ldkeme-
delsbolag, avtal som typiskt sett genererar en
upfront-betalning, betalningar som utfaller vid vissa i
forvdg definierade milstolpar, samt en procentandel
av framtida intdkter. LIDDS mest avancerade projekt,
Liproca® Depot mot lokaliserad prostatacancer,
kommer under 2023 att bli foremal for aktiv och
professionell affarsutveckling med tydlig avsikt att
finnaenlicenspartner under aret.

LIDDS har ytterligare tva projekt som ar redo for klinisk
fas under 2023. Nanodotax som anvédnder sig av ett
valkant cytostatikum, docetaxel, kommer dven det att

provasilokaliserad prostatacancerienfas Ib-studie. Och
Nanoimod som anvander sig av en immuno-onkologisk
substans (agatolimod) kommer att géras redo fér en fas
Ib-studie som kommer att inkludera patienter inom flera
olika cancertyper. Finansieringen fran foretradesemis-
sionen berdknas racka for att finansiera fardigstallandet
av Nanodotax-studien. Avsikten &r att dven slutfora alla
forberedelser for Nanoimod-studien med malet att dven
starta den under dret. For att det ska kunna géras maste
dock finansiering for hela studien sakras, foretradesvis
genomattvindtt ettavtal for Liproca Depot.

Aven ndr det giller samarbeten med andra ldkeme-
delsbolag ar det LIDDS uttalade ambition att under
aret ta in ytterligare ett eller tvd bolag i den typ av
utvecklingssamarbete som for ndrvarande drivs med
Johnson &Johnson.

Detértuffatider pakapitalmarknaderna, men samtidigt
ar efterfragan pa den underliggande lakemedelsmark-
naden relativt opaverkad av konjunkturcykler. De stérre
lakemedelsbolag som dr tankbara licenspartners for
LIDDS projekt och teknologi har ocksa fortsatt god
betalningsférmaga. Och det finns ett uttalat forvarvsin-
tresse bland storbolagen for LIDDS intresseomraden,
inte minst inom omradet fér immunono-onkologiska
preparat som Nanoimod, ett omrade i vilket storre
forvarvav liknande projekt férekom under 2022. Vidare
ar LIDDS ett biotechbolag med relativt modest riskpro-
fil eftersom bolaget anvdnder sig av redan etablerade
lakemedelssubstanser i sin utveckling i stallet for att
uppfinna nya molekyler med alla de risker det medfor.
Snarare forbattrar LIDDS teknologi behandlingsmajlig-
heterna hos existerande substanser, genom att undvika
systemiska biverkningar och maximera den dos som
frisatts kontinuerligt i tumdren genom anvandande av
bolagets depéteknologi. Darigenom mojliggdrs en mer
precisionsinriktad behandling.

Jag dr dvertygad om att LIDDS teknologi har framti-
den for sig pd canceromrdadet. Jag ar ocksa dvertygad
om att en forsta licensaffdr baserat pa de manga aren
av utveckling inte bara skulle ge bolaget ett stort
kapitaltillskott men ocksa bekrafta att bolaget inte
enbart &r kapabelt i fraga om utveckling utan ocksa
betraffande den affdrsutveckling som i slutdndan ar
forutsattningen for langsiktigt vardeskapande och
bolagsbyggande. LIDDS aktiedgare har ett spannande
2023 att se fram emot; det ar dags att Iata syna korten,
ochtanastastegiutvecklingenav bolaget.

/ Anders Mansson, VD

Klicka hér for att lyssna pa en
videointervju med Anders Mansson!



https://youtu.be/tjCjmfH5wg0

Verksamhetsbeskrivning

LIDDS i korthet

LIDDS &r ett svenskt drug delivery-bolag vars mal dr
att utveckla och kommersialisera den egenutvecklade
teknologin NanoZolid®. Med NanoZolid®-teknologin
formulerar LIDDS lakemedel f&r lokal administrering i
tumor dar lakemedlet frisatts pa ett kontrollerat sétt i
upp till sex manader. Teknologin férbattrar lakemed-
lens effekt och minskar biverkningar, vilket dr till stor
nytta for savdl patienter som vardgivare. Bolaget ar
noterat pa Nasdagq First North Growth Market.

Affarsmodell

LIDDS affarsmodell ar att tillimpa LIDDS patenterade
drug delivery-teknologi pa ett satt som skapar effek-
tivare och sakrare behandlingar. Mdlet &r att utlicen-
siera internt utvecklade program senast efter Proof
of Concept i manniska. Dessutom har LIDDS f&r avsikt
att genom solida data och vetenskaplig framgang bli
en attraktiv drug delivery-partner for globala l[akeme-
delsféretag som @r intresserade av att inlicensiera
NanoZolid®-teknologin f&r sina cancerldakemedel.
NanoZolid® adresserar nagraav de stérsta utmaning-
arna som konventionella lakemedel star infér, som
exempelvis systemiska biverkningar och begrdnsad
effekt. Dessautmaningar kan ledatillatt ménga patien-
ter maste avbryta sin behandling eller behandlingen
inte blir effektiv. LIDDS flexibla teknologi ar kompati-
bel med allt fran sma till mer komplexa molekyler och
har ett omfattande patentskydd paallast&rre markna-
der framtill 2037. Bolagets senaste patentfamilj tacker
produktionsprocessen fér NanoZolid®-teknologin
och skyddar dessutom alla lakemedel som tillverkas
med den process som beskrivs i patentet.

NanoZolid®-formulerade lakemedel levereras lokalt/
intratumoralt genom en injektion och bildar en solid
och sédker depa som frisatter det aktiva lakemedlet
Over en period pd upp till sex manader. Den kontrol-
lerade frisdttningen av formulerade ldkemedel kan
skraddarsys efter de specifika behoven hos patien-
ter, indikation och/eller de ldkemedel som anvénds.
Det resulterar i en mer precis behandling med farre
biverkningar. LIDDS kliniska studier har visat pa lagre
systemisk lakemedelsexponering och férbattrad
lokal lakemedelseffekt vid behandling med NanoZo-
lid®-formulerade ldkemedel.

LIDDS utvecklar sin portfélj inom cancerbehandling
darférdelarnamed NanoZolid®-teknologin ar tydliga:
en lokal och hog ldkemedelsdos som administre-
ras over tid med mycket begransade biverkningar.
Fordelarna med att anvdnda NanoZolid® som drug
delivery-teknologi dr manga bade for potentiella
partners och for LIDDS. Vid omformulering av befint-
liga lakemedel &r tiden till marknad kortare med lagre
utvecklingskostnader och lagre risker. Fér potentiella
partners ar detta ett utmdrkt tillfalle att forlanga
den kommersiella livslangden for redan befintliga
produkter och att forbdttra behandlingsresultaten
for patienter genom mer effektiva behandlingar med
farre biverkningar. F&r LIDDS onkologiportfolj ar den
minskade risken och kostnaderna ocksa av betydelse
eftersom onkologi historiskt sett har visat en ldgre
chans i genomsnitt att nda marknaden och studier
vanligtvis ar bland de mest kostsamma att genomfdra.

Utlicensiering efter preklinik eller fas I/Il minimerar de
egna investeringarna for LIDDS och ger ett positivt
kassaflode betydligt snabbare dn om Bolaget pa egen
hand skulle ta projektet hela vagen till marknaden.
Genom att basera projekten pd beprévade lakeme-
delssubstanser kan utvecklingsrisken begransas och
utvecklingstiden kortas avsevart jamfért med att
utveckla ett helt nytt ldkemedel.

Strategi

LIDDS affarsstrategi, i enlighet med affarsmodellen, ar
attanvdnda NanoZolid®-teknologin for tva huvudsak-
liga syften: 1) Utveckla egna lakemedelskandidater for
framtida utlicensieringtillandra lakemedelsforetag, 2)
Tillsammans med andra lakemedelsféretag utveckla
deras lakemedelssubstanser till nya mer precisions-
inriktade lakemedel baserade pa LIDDS teknologi for
intratumoral injektion.

Samarbetsmodellen kan inkludera savdl nya som
redan etablerade substanser. | LIDDS egna lakeme-
delsutveckling anvdnds etablerade substanser, vilket
innebdr att utvecklingstiderna dr kortare och utveck-
lingen ar mindre riskabel dn for traditionella [akeme-
delsutveckling baserad pa nya substanser. Skyddet
ar daremot anda gott for lakemedel utvecklade med
NanoZolid®, dels pd grund av patentskyddet kring
teknologin, dels eftersom generikaproducenter inte
kan visa pa klassisk “bio-ekvivalens” fér ldkemedel som
inte frisdttsiblodbanan utan direktitumaoren.
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Produktportfolj

NanoZolid®-teknologin

NanoZolid® dar en teknologi som mojliggdr lokal,
kontrollerad och bibehallen frisdttning av ldkemedel
dvertid ochkankombinerasmedolikatyperavldakeme-
delssubstanser. Syftet med NanoZolid®-teknologin dr
i forsta hand att lakemedelsbehandlingar ska blir mer
precisa, ge en hogre lokal effekt och samtidigt minska
systemiska biverkningar. Ett NanoZolid®-formulerat
|akemedel injiceras som en suspension direkt in i
tumoren eller i narheten av tumdren. Suspensionen
stelnar och bildar en lokal, solid ldkemedelsdepa som
frislapper lakemedlet pa ett kontrollerat sétt Gver en
langre och fordefinierad tid. | takt med att depan bryts
ned absorberas den helt i kroppen utan att ldmna
nagrarestprodukter.

NanoZolid®-teknologin baseras pa tillverkningsme-
toder som utvecklats i materialindustrin dar tekniken
bland annat anvédnds for att tillverka material med
hog tathet och mekanisk styrka. Samma tryckteknik
kan anvédndas for att utveckla nya ldkemedelsformu-
leringar baserade pa en kalciumsulfatbarare som
kontrollerat kan frisdtta lakemedel med effekt Sver
lang tid i till exempel en tumor.

Liproca® Depot

Liproca® Depot utvecklas for prostatacancer.
Liproca® Depotdr NanoZolid®-formulerad 2-hydrox-
iflutamid (2-HOF), ett anti-androgent ldkemedel
som blockerar testosteron pa receptorniva. 2-HOF
anvands normalt fér systemisk behandling av prosta-
tacancerpatienter fore radikala behandlingar, men
ofta med allvarliga biverkningar av kastrationstyp.
Dessa kan undvikas med lokal administrering av
Liproca® Depotiprostata.

Nanodotax

Nanodotax ar NanoZolid®-formulerad docetaxel, en
ofta anvand cytostatika som har godkdnts for flera
cancersjukdomar. Nanodotax har visat sig vara sakert
och vl tolererat i en fas I-studie. Dessutom observe-
rades en effekt pd systemiska och lokala immunolo-
giska biomarkérer vilket tyder pd att immunsystemet
svarade positivt och specifikt pa behandlingen.

Nanoimod

Nanoimod dr en immuno-onkologisk ldkemedelssub-
stans formulerad i NanoZolid®. Projektet ar i prekli-
nisk utveckling och forbereds for en fas Ib-studie i
multipla cancerindikationer som tillagg till behandling
med checkpoint-hammare.

Samarbete med Johnson & Johnson Enterprise
Innovation Inc

LIDDS ingick under 2021 ett samarbetsavtal med det
amerikanskaldkemedelsforetaget Johnson&Johnson
Enterprise Innovation Inc (“J&J”). Samarbetsavta-
let avser utveckling av en NanoZolid®-formulerad
onkologiprodukt. | samarbetsavtalet ingdr dven en
exklusiv option for J&J att teckna ett globalt licens-
avtal. Bolaget meddelade i januari 2022 att den forsta
fasen av samarbetet slutforts framgangsrikt och att
samarbetets andra fas inletts. Ett beslut om projektet
kommer att fortsdtta eller inte kommer sannolikt att
fattas under forsta halvanav 2023.

Fas lla Fas llb Fas Il

Lakemedel Indikation Pre-klinik Fas lb
Liproca Depot Prostatacancer ‘

(2-hydroxyflutamide)

Nanoimod Multipla

(agatolimod) Indikationer

Nanodotax Multipla

(docetaxel) indikationer

J&J-Projekt (icke
namngivna APler)

Icke namngiven
indikation

Andra Tillgangar (icke Icke namngiven
namngivna APler) indikation

>
>
L
>



Erbjudandeti korthet

Motiv for Erbjudandet

LIDDS ar baserat pd den egenutvecklade drug delivery-tek-
nologin NanoZolid®. Med NanoZolid® formulerar LIDDS
lakemedel for intratumoral administrering dar ldkemed-
let frisdtts pa ett kontrollerat satt i upp till sex manader.
Teknologin forbdttrar ldkemedlens effekt och minskar
biverkningar vilket dr till stor nytta fér saval patienter som
vardgivare. Teknologin & mangsidig och kan anvéndas fér
formulering av olika lakemedelsklasser och I6sa problem
inom manga indikationsomraden. Teknologins fordelar
ar tydligast inom onkologi ddr behovet av forbdttrade
behandlingar fortfarande ar stort da de substanser som
anvands ofta orsakar svara biverkningar. LIDDS har darfor
utvecklat en egen produktportfélj inom det stora och
vaxande onkologiomradet.

LIDDS projekt som har kommit langst i klinisk utveckling,
Liproca® Depot, férbereds utlicensiering infor en klinisk
fas Ill-studie pd prostatacancerpatienter. Bolaget forbere-
der dven tva projekt for kliniska fas Ib-studier, Nanodotax
respektive Nanoimod. Bolaget kommer i tilldgg att arbeta
for att sakra flera samarbetsprojekt med storre lakeme-
delsforetag kring Bolagets NanoZolid®-teknologi under
2023. Genom Foretradesemissionen kan en fas Ib-studie
avseende Nanodotax genomfdras. Vid en utlicensiering
av Liproca® Depot eller erhdllande av annan typ av finan-
siering, exempelvis samarbetsavtal, kommer Bolaget dven
initiera den kliniskafas Ib-studien avseende Nanoimod.

Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 39,9
MSEK. Nettolikviden avses disponeras for féljande anvand-
ningsomraden, i enlighet med ovan, i prioritetsordning:

Aterbetalning av brygglan om 6 MSEK
Affdrsutvecklingsarbete med ambitionatt nd en
licensaffar for Liproca® Depot, cirka 5 MSEK

e Slutforberedelserinfor kliniska fas Ib-studier med
Nanodotax och Nanoimod samt genomférande av
minst en av studierna, cirka 20 MSEK

o Ovrigakostnader fér utveckling och [6pande
verksamhet, cirka 8,9 MSEK

Erbjudandet

Foretradesemissionen omfattar hdgst 34 739791 nyaaktier
somemitterastillkursen1,40 SEK peraktie. Vidfullteckning
i Foretradesemissionen tillférs LIDDS cirka 48,6 MSEK fore
emissionskostnader.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Erbjudandet kan
kommaattfasindgarandeliBolaget utspadd med upptill 34
739 791 aktier, motsvarande 50 procent, men har mojlighet
att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspad-
ningseffekter genom att sdlja erhallna teckningsratter.

For att mojliggora ytterligare kapitaltillskott for det fall
att Foretradesemissionen blir dvertecknad kan styrelsen
komma att utnyttja Overtilldelningsoptionen. Vid fullt
utnyttjande av Overtilldelningsoptionen tillférs Bolaget
ytterligare cirka 15,0 MSEK. Vid fullt utnyttjande av Overtill-
delningsoptionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka
med ytterligare 10 714 285 aktier.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier
Foretradesemissionen dr sdkerstdlld till cirka 96 procent
genom teckningsférbindelser och emissionsgarantier.
Teckningsférbindelser har ingdtts av befintliga aktiedgare
samt ledande befattningshavare och styrelseledamoter
och uppgar till cirka 10 procent av Foretradesemissionen.
Cirka 72 procent av emissionen &r sakerstalld genom sd
kallade bottengarantier och cirka 14 procentav emissionen
ar sakerstdlld genom sa kallade toppgarantier. Toppgaran-
tidtagandena avser dtagande fran cirka 82 procent upp till
cirka96 procentav Foretrddesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader dldggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vidhandelmedteckningsratteroch BTAutgardock normalt
courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Foretradesemissionen i sammandrag

Teckningperiod
23januari- 6 februari2023.

Foretriddesritt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 18 januari 2023 dr
registrerad som aktiedgare i LIDDS har foretradesratt
att teckna nyemitterade aktier i LIDDS. For varje aktie i
LIDDS som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1)
teckningsrdtt. En (1) teckningsrédtt berdttigar till teckning
aven (1) nyemitterad aktie.

Teckningskurs
Teckningskursenar 1,40 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Utspiddning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet,
att oka fran 34 739 791 aktier till 69 479 582 aktier, vilket
innebar en utspadningseffekt uppgdende till hdgst 50
procent av réster och kapital i Bolaget.

Vid fullt utnyttjande av Svertilldelningsoptionen kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med ytterligare 10 714 285
aktier, motsvarande en ytterligare utspddning om cirka
13,4 procent.

Den sammanlagda utspadningen uppgar da till cirka 56,7
procent.

Handel med teckningsritter
23januari-1februari2023

Handel med BTA
Fran och med den 23 januari 2023 fram till registrering av
Foretradesemissionen hos Bolagsverket.

Handelsplats
Nasdaq First North Growth Market.
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Instruktioner for teckning
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TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

1. Du tilldelas teckningsratter

Forvarjeaktie i LIDDS AB (publ) innehavd pa
avstdmningsdagen den 18 januari 2023 erhalls en (1)
teckningsratt

2. S3 hir utnyttjar du teckningsritter
En (1) teckningsratt berdttigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie till teckningskursen 1,40 SEK

En (1) aktiei LIDDS AB (publ) ger

En (1) teckningsratt

En (1) teckningsrétt
+betalning 1,40 SEK

Ar du direktregistrerad aktiesigare eller har du aktierna hos din férvaltare?

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhalleringen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning sker
enligtinstruktion fran din forvaltare

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgare medsittinnehav pa
ett VP-konto erhdller emissionsredovisning fran
Euroclear

| de fall samtliga teckningsrétter ska utnyttjas for

teckninganvands inbetalningsavi fran Euroclear
som teckning genom betalning

I det fallannat antal teckningsratter an det antal
somar framgdrav emissionsredovisningen ska
teckning ske genom sarskild anmalningssedel

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

F6r dig som har depa hos bank/férvaltare

Teckning och betalning ska ske genom respektive

bank/férvaltare

For dig som har VP-konto

Fylli Anmélningssedel for teckningav

aktier utan stod av foretradesratt som

finns pd www.liddspharma.com samt
Www.penser.se

—

En (1) aktie i LIDDS AB (publ)

Betalning sker enligt instruktion fran din férvaltare

| Teckningslikvid skavara Erik Penser Bank tillhanda
senast den 6 februari 2023 klockan 17.00

Foratt teckna aktier, folj instruktioner

Anmadlningssedeln ska vara
Erik Penser Banktillhanda
senast den 6 februari 2023

fran dinforvaltare

Om dublir tilldelad aktier far
du enavrakningsnotasom
ska betalas enligt anvisningar
padenna



